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1. Ctvrtleti 6 mésicl 1rok 3 roky 5 let Od zalozeni
6,7 % 13,8 % 16,3 % 9,4 % 16,3 % 70,8 %

KOMENTAR K VYKONNOSTI ' ctvrtieti 2024

V prvnim ctvrtleti roku 2024 posilil fond o dalSich 6,7 %, kdyz navazal na pozitivni
vyvoj na konci roku 2023.

s TOP nejvykonnéjsi pozice*

Akciové fondy: technologicka témata

Akciové fondy: socio-ekonomicka témata
Zacatek roku zastihl vykonnost fondu v pozitivnim duchu. Dafilo se akciim, dluhopistm,
ale také pomohlo posilovani amerického dolaru a eura vUici ¢eské koruné. Stejné jako
v minulém roce se nejvice dafilo technologickym a socio-ekonomickym tématam.

Oslabeni ¢eské koruny vaci dolaru a euru

'® TOP nejméné vykonnych pozic*
Akciim se dale dafilo po zbytek prvniho Ctvrtleti. RUst akcii pak, zejména ke konci
Ctvrtleti, vykompenzoval pokles dluhopisovych cen. Vyvoj dluhopisové slozky byl totiz
ovlivnén jednak vice jestidbim postojem CNB (mirnéni rychlosti poklesu Urokovych
sazeb), zaroven odpovidal i celkovému posunu vynosU na globalnim trhu (hlavné v USA,
kde v breznu dluhopisové vynosy pomérné silné rostly).

Ceské statni dluhopisy s delsi splatnosti

Slozeni aktiv
® Akcie 71%

@ Dluhopisy 22%

® Penézni trh

Jasné definovana investi¢ni strategie
a hotovost 7 %

Diverzifikace v rdmci zdkladnich tfid aktiv
Regiony

» ¢ &

Vybér provéfenych investic © USA 54 %

@ Ceska republika 23 %
©® Evropa22 %

- Ostatni 1%
=) Celkovy majetek pod spravou: 1,6 miliardy CZK st

*Jedna se o prvni tfi nejvice posilujici, resp. nejvice oslabujici, segmenty v portfoliu fondu za prvni ¢tvrtleti.



KOMENTAR K AKTIVITE et 2024

Na zacatku roku jsme provadéli zmeény jen v akciové ¢asti, kdyz jsme
udrzovali jeji podil pod neutralni hodnotou. V portfoliu jsme tak snizili
podil enviromentdlniho fondu Robeco - Smart Materials a vyprodali
jsme enviromentalni fond DWS - Global Agriculture a socio-demogra-
ficky fond Pictet - Premium Brands. Naopak jsme navysili vahu
v technologickych fondech Candriam - Robotics & Innovative Tech
a Franklin Templeton - Technology.

V Unoru a breznu pak nedoslo k zadnym zasadnim zménam v portfoliu.

| naddle preferujeme opatrnéjsi pristup pri spravé portfolia. Ocenéni
akciovych trht je vyssi, z velké &asti je ale dano vysokym ohodnocenim
nejvétsich technologickych spole¢nosti svéta. Monitorujeme i situaci na
trhu s dluhopisy, kde jsme pripraveni pfistupovat k prodluzovani durace.
Klicovy bude zejména dalsi postup CNB a vyvoj ocekavani ohledné
rychlosti snizovani sazeb u hlavnich centrdlnich bank.

© TOP 3 nakoupené

Candriam - Robotics & Innovative Tech
Franklin Templeton - Technology

© TOP 3 snizené

Robeco - Smart Materials
DWS - Global Agriculture
Pictet - Premium Brands

10 NEJVICE ZASTOUPENYCH POZIC 5.3 2024

Cenny papir Sektor Vaha Cenny papir Sektor Vaha
JPMorgan - Global Healthcare Socio-demografie 8,8 % Guinness - Sustainable Energy Zivotni prostredi 57 %
Fidelity - Global technology Technologie 6,7 % CPR Invest - Hydrogen Zivotni prostredi 4,7 %
M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund Socio-demografie 6,5 % Candriam - Robotics & Innovative Tech Technologie 41 %
Fidelity - Global Financial Services Socio-demografie 6,2 % Cesky statni dluhopis 6 % 02/26 Statni dluhopisy 4,0 %
Franklin Templeton - Technology Technologie 6,1% Cesky statni dluhopis 1.75 % 06/32 Statni dluhopisy 39%

INVESTICNIi STRATEGIE FONDU

Fond vyuziva aktualnich trend( v oblasti tematickych investic a umoZiuje investovat do fondl pfednich svétovych spravci (napi. BNP,

Pictet, CPR, Robeco, Amundi), namisto vybéru konkrétnich akcii.

Fond nabizi skrze jedinou investici moznost investovat do zajimavych investi¢nich témat (technologie, robotika, voda, klimatické zmény,
materidly atd.) a vybéru ¢eskych statnich dluhopisi. Nemusite se tak trapit rozhodovanim jestli je lepsi medicinska robotika nebo vzacnost
vody, portfolio manazer vybira to nejlepsi za vas. Vybér tematickych fondd zajistuje investi¢ni tym, do jehoz stdje patfi casem provérené

fondy Amundi Fund Solutions.

Neutrdlni alokace odpovidd 70 % peclivé vybranych tematickych akcii, které jsou hlavnim zdrojem vykonnosti. 25 % ¢ast portfolia je poté
zamérena na Ceské statni dluhopisy, které maji za ukol snizovat kolisani. Zdrpj relativni stability fondu pak predstavuje pfiblizné 5 % penézni
slozky, ktera profituje z relativné vysokych urokovych sazeb stanovenych CNB.



V pFipadé dotazi se obratte prosim na svého bankovniho poradce
Komeréni banky nebo nas kontaktujte na lince 955 559 551
Ci navstivte nase webové stranky www.amundi-kb.cz.

Upozornéni: Marketingové sdéleni. Tento dokument obsahuje informace o aktivné fizeném fondu KB Privatni sprava aktiv
4 - Tematicka, otevreny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s. ISIN: CZ0008473162. Manazerska spolec-
nost fondu je Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. Pfed jakymkoliv investi¢nim rozhodnutim se prosim seznamte se
Statutem fondu a Sdéleni klicovych informaci. Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani
analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spolec¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost
nezarucuje skutec¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich,
danovych a Ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. Cilovy trh jednotlivych produktd
nemusi odpovidat cilovému trhu zdkaznika a klient se mize nachazet jak mimo cilovy trh, tak i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh
Ize vyhodnotit az na zakladé informaci poskytnutych zdkaznikem distributorovi produktu. Hodnota investice a pfijem z ni, mtze
stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované castky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid
rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkiim hospodare-
ni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojd mize kolisat v disledku vykyva ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na
osobnich pomérech zdkaznika a mdze se ménit. Klasifikace fondu dle SFDR: ¢l. 8. Fond podporuje environmentalni ¢i socidlni charak-
teristiky, ale jeho cilem neni udrzitelnd investice. Uplné nazvy podilovych fond(, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich,
vcetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi informace jsou zverejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo
infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné
neni garantovana jejich Uplnost, presnost nebo platnost. Zaddna ze spole&nosti ze skupiny Amundi (véetné CPR, First Eagle, Index
Solutions, Solution Funds, KBI a Polen) nepfijimaji zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku
pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spolec¢nosti neni mozné volat jakymkoli zpisobem k odpovédnosti za
jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zdkladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené
v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekldadany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchozi-
ho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze
skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovéna za nezdkonnou. Tyto materialy
nebyly schvaleny regulatorem financ¢niho trhu. Tyto materidly nejsou uré¢eny americkym osobdm a nejsou zamysleny pro seznadmeni
nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jednd o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony
nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly. Informace jsou platné ke dni 31. 3. 2024.





